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1 - INTRODUCAO

0O presente documento objetiva estabelecer as diretrizes e linhas perais de
procedimentos, que norteardo os investimentos do RFPS - Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de AGUIA BRANCA, AGUIA BRANCA PREV, com foco no cumprimento da
Meta Atuarial, definida para o ano de 2020, tendo em consideragdo o cendrio

macroeconimico esperado.

L Artige 4 da Resolucdo CMN 3,922 de 25 de novembro de 2010, atualizada pela
Resolucdo ChWN 4.695/2018, estabalace gue os responsavels pela gestdo dos RPPS, antes do

exercicio a que se referir, deverdo definir o PAI - Politica Anual de Investimentos.

Respeitados os limites e regulamentos definidos pela CMN - Conselho Monetério
Macional, por meio da Resolugdo CMMN 352272010, atualizada pela Resolucdc CMN 4.695/2018,
a distribuicdo proposta para os recursos, nas modalidades de aplicaclies existentes no
mercade  financeire, wisa otimizar o retorno  desses  investimentos e assegurar 4

sustentabilidade do plano de beneficios dos RPPS,

Mo tacante a gestac de investimantos, o art, 192, § 1% da Resclucio CMN 4.604/2017,
atualizada em 27 de novermbro de 2018 pela Resolugio CMN 4695, determing aos
responsdveis pela gestdo do RPPS, observar os seguintes princlpios:

I - observar of princinios de seguronga, rentsbifidode, solvéncia,
iguides, motivagiio, odeguopdn & Agturess de sugs obrigopfes e

tronsporencio;
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W - exercer suas atividodes corm bow I6 leoldode £ ailigéncia,

M - zelar por evevodos podries Shicos;

W - adotar cegras, procedimestos o controles internos que wsem
garartlr o cwmprimente de seas obrigeges, respeitandc o
cioliticg v investimenios estobeleciog, absanados a5 segmentos,
Wmites g demgiz requisitos previsios neslo Resolugdo & as
parimetros esfabelecidos nos normos gerals de angonizacio e
Suncionomenio desses regimes, om reguiagmentacdo oo Secreloris

g Providdncio do Ministério do Fozendn,

Além disse, o art, 17, § 2% da Resolugac CMN 4.604/2017, determina que, para
assegurar o cumprimento dos principios acima, os responsdvels pela gestio do Regime Prapric
de Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisdrio dos investimentas
deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimente téchico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MPS

51972011, entre outras),

O PAl & suas possiveis revisdes, deverdo ser aprovadas pelo drgdo superior
comgetente, antes de sua implementagio, conforme exige o Artigo 5 da Resolugdo CMVN

3.922/2010.
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2 — OBIETIVOS DA GESTAO

2.1 — META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliagdo Atuarial e na Portaria MF n® 464/2018, as Pravisies
Matematicas Previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeira, no intuite de
manter o sew poder de comgra, no momento que estas FrovisBes retornarem para os
segurados, no ato da concessdo de Beneficio, Para a manutencio do poder de compra dos
recursas pravidencidrio @ estabelecida uma Taxa Heal de Juros a ser zlcancada, chamada de

META ATUARIAL.

Canforme exigéncia da Portaria MF n2 464/2018, a Taxa Real de Juros {Meta Atuarial)
devera ser definida, através de célculos da Duraciio do Passive Previdencirio gue seguirio uma
metodalogia chamada Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média, calculada sobre o Fluxo

Atuarial da Avaliacio Atuarial, conforme & Instrugiio Normativa SPREV n2 02/2018,

A Estrutura & Termo de Taxa de Juros Média, ealeulard um indice [pontos), gue servirs
como parametre para a definicde da Taxa Real de luros (Meta Atuarial) que sera definida em
uma escala entre 4,61% a 5,89%, conforme o ANEXO |, da Portaria ME n? 17 de 20 de mala de

2019,
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ANEXC |, da Portaria n® 17/2019

Pqugé,s {em anos) Taxa de Juros Pardmetro [% a.a.]

1,0 4,61
1,5 i 7,81
2,0 E.0E
2.5 5,27
3,0 5,493
3,5 5,54
- 3.0 TE1

4,5 SES
c, D 571
E.5 5,71
&0 5.
E.5 5,78
7.0 5.8
7.5 5,01
Ded0a85 5,2

De0,0a95 cB3

De 10,0 a 11,0 5,54
Cel11,5a13,4 .85
e 13,50 16,0 5,86
D 16,5 a 21,0 5,87
Dezl,5a27.5 o T
D 280w mais 5,849

YFonte: ANEXD |, da Portario ME n2 17 de 20 de maio de 2013, modificedo.

s recursos financeiros administrados pelo AGUIA BRANCA PREV deverdo ser
aplicados de forma a buscar um retorne equivalente 4 5,87% a.a., conforme a metodologia de
Estrutura a Terma de Taxa de Juros Média, mais o INPC — indice Nacional de Precos ao
Consumidor, divulgado pelo IBGE — Instituto Brasileire de Geografia e Estatistica, observando
sempre 2 adequacio do perfil de risco das segmentos de investimento. Além diszo, devemn ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liguider adequada ao

atendimento dos compromissos atuariais.

& escolha do INPC deve-se ap fato de ser o indice mais utilizado para reajustar

beneficios e salarios.
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PROJECAO DA TAXA DE JUROS ATUARIAL (META ATUARIAL)
{ 5,87% a.a. + INPC)
Meta o 5 3
- 2016 2017 2018 | 2
Atuarial A 2021 - e
g - ., -ﬂm' IEJI.' ek
INPC {final deo
ano) 6,58% 2,07 % 343% 4.04% 3,61% | 3,75% 3,50%%
Taxa de Juros 5,70% | 570% | 570% | s70% | 5.87% 5, 87%
Atuarial ! g ' ' ' ' ks
Meta Atuarial | 12,94% | 38,18% | 9,63% | 10,40% | 9,B3% | 9.9° 1 72%

*FONTE: Bodetim FOOUE — Bonco Central = 27 de derembre de 2013,

& projecac do INPC para o final do ano de 2019, 2020, 2021 ¢ 2022 encontram-se
dispohivels no Boletim FOCUS — Relatério de Mercado, elaborade pelo Banco Central,

posicionado am 27 de dezembro de 2019,

Portanto, conforme a Portaria MF n2 46472018, a Instrucdo Normativa SPREY n®
022015 e a Portaria ME n2 17/2018, a Taxa Real de Juros [Meta Atuarial), sera de 5,87% a.a.

acrescido do INPC.,

2.2 — PARAMETROS DE RENTABILIDADE

MNeooano de 2012, os RPPS apresentaram excelente desempenho de suas carteiras,
devida a canstante reducdo da Taxa Selic, que favoreceu os investimentos atrelades a indices
pré-fixados (como o subindice IMA - B, IRF - &_..J. Em 2013, o desempenho das carteiras fol o
nverso. Devide o descontrole da inflag3o, tivemos forte elevacio da Taxa Selic, impactanda
negativamente o desempenho dos Fundos atrelados a indices pre-fixados, com alguns

rentzhilizande com desvalorizacio de -11%, como foi o caso do subindice IMA - B,

9
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A partir de outubro de 2016, valtamos a ter uma forte e constante reducio da Taxs
Selic, gue passou de 14,25%, chegando atualmente ao patamar historico de 4,50% a.a.. Esze
maovimento constante de reducdo da Taxa Selic, favoreceu os investimentos de Longo Prazo
durante asse periodo, comao os subidicas IRF - M; IMA - B; IRF - M 1+, IMA - B 5+ entre outros,
além de ter auxiliado a impulsionar os indicadares de Renda Variavel, que também sio

favorecidos com a reducio da Taxa de Juros.

Pala falta de conhecimento geral sobre o funciohamento do mercado financeiro, os
Regimes Proprios passaram a ser mais cauteloses na hora de elaborar svas Politicas de
Investimento, no tocante ao risco de mercado oferecido pelos investimentos. Por isso, a
projecio da Taxa Selic se torna importante para a definigdo das estratégias de investimentos dao
exercicio de 2020. Atualmente, a Taxa Selic se encontra em 4,50% a.a., com previsdo de fechar
o ano de 2019 em 4,50% a.a., ¢ o ano de 2020 em 4,50 a.a., conforme previsdo do Boletim

FOCUS — Relatario de mercado, elaborado palo Banco Central, do dia 27,/12/2019,

& composicdo da carteira de investimeantos buscara rentabilidades utilizando-se como
referéncia (benchmark), indicadoras para Fundos de Renda Fika como o CD, os subindices IMA
{IMA — GERAL, IRF -~ M, IMA - E, IMA - B 5, IDKA e etc..) e para Fundos de Renda Varidvel,

indicadores como IBOVESPA, IBrX e IBrX-50, entre outros.

Conforme o cendric macroecondmico descritc no capitulo 4 desta Politica de

Irvestimeantos, projetamos o seguinte cenario de rentabilidade para os indices abaixo:

10
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PROJECAO ESPERADA DE RETORNO/2020

= .;ENDI-::ES%. . PESSIMISTA OTIMISTA
€Dl 4,21% 4,44%
IRF-M 1 A4,08% 4,53%
IRF - M 4,68% 8,21%
IRF-M 1+ 4,54% 10,01%
IMA -B 5 3,70% 7,42%
B IMA - B 3445 12,43%
IMA-BS + 3,085 16, 30%
IMA - GERAL 3,09% &,38%
IDKA 2 3,80% 6,86%
IDIA 3 _ 3,61% %,34%
IBOVESPA 7,65% 19,52%
IBr-X 7.34% 18,64%

PROJECAD DA TAXA SELIC

2019 2021
4.50% | 4,50% | &,38%

a Selic | 2016 |
Final do
pericdo

6,29%

YFONTE: Boletirm FOCUS = Banco Central — 27 de dezembro de 2014,

& projecia do INPO para o final do ano de 2019, 2020, 2021 e 2022 encontram-se
disponiveis no Boletim FOCUS — Relatdrio de Mercado, elaborado pelo Banco Central,

pasicionado em 27 de dezembro de 2019,

A Projecdo de elevagiio da Taxa Selic, a partir de 2021, requer cautela na
elaboracio da Politica de Investimento, com relagio aos investimentos de Longo Prazo, mais

sensiveis a elevacdo de Taxa de Juros.
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TAXA SELIC {1998 - 2019)

50,00%
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*FONTE: Boletlm FOLUS — Bengo Central — 27 de dezembro de 2019,

TAXA SELIC
ultimos 5 anos e o exercicios de {2015 a 2020; 2021; 2022)
15,00%
12,00%

1
1 { il | I
0,00% | | | |i|“

6,00% | | ||
Il

3,00% | ||

0,00% ;- RN
SO0
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3 — GESTAO DOS RECURSOS

3.1 - FORMAS DE GESTAD

De acordo corm as hipdteses previstas no inciso |, §1%, art. 15 da Rasolucio ChN
n? 460417, a atividade de gestio da aplicacdo  dos  atives  administrados  pelo

AGUIA BRANCA PREV sera realizada por gestdio prapria,

De acordo com o inciso |, §52, do art. 3 da Portaria MPS 519/2011 (alterada pela
Portaria MPS 440/2013), entende-se por gestio propria, quando o RPPS realiza diretamente &
execuao da alocagdo dos recursos, conforme sua Politica de Investimentos.

Art. 3 0§ 5% [ - Gestdo propeiu: guando o APPS reoliro diretomente o
rrROCHCED df polftloo de nvestimentos de sug corteirn, decidinda sobre o

ditcogdes dos recursos, respeliudos os parimetras do legisfardo,

3.2 - CERTIFICACAD INSTITUCIONAL E CATEGORIA DE INVESTIDOR

A Instrugdo CVM 554 de 17 de dezembro de 2014, separa os investidores em duas
tategorias: Investidor Qualificado e Investidor Profissional. O Investidor que ndo se enquadra

erm uma destas duas categorias & considerado um  Investidor em Geral [ou Investidor comumj.
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O artige 9 = C da Instrugo CVM 554/2014 passou o poder decistrio de definir a
categoria de investidor dos RPPS, ac MPS - Ministério da Previdéncia Social, sendo atualmente

definido pela SPREV - Secretaria de Previdéncia, vinculada ao Ministéric da Economia.

Art. 82 -, Instrucdo OV 554/2014 - Qs regimes proorios de previdéncio
sociod previdédncols social institufdos pely Unitio, pelos Estados, pefo Oisteido
Federg! aw Federod o par Munizipics  sfo  considerados  mvestidores
profissiangis ol wvestidores quoiiicodos openas s recoabecidns oo tois

conforme regulamantordo sspeciice do Winistéria do Previdénola Socio)!

A fim de atender a Instrugdo CWA 554/2014, o MPS publicou a Portaria MPS
185/2015, dispondo sobre o Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagio da Gestdo

dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - "Pro-Gest3o RPPS".

O artigo 2% da Portaria MPS 185/2015, informa gue o Prd - Gestdo RPPS tem por
objetivo, incentivar os RPPS @ adotarem melhores praticas de gestio previdencidria, gue
proporeionem maior controle dos seus atives & passivos e mais transparéncia no relacionamento

com as segurados 2 a sociedade.

O Art. 3% ca Pertaria MPS 185/2015, informa que a adesdo serd facultativa, devendo
ser formalizada por meio de terma assinado pelos representantes lepais do ente federativo e da
unidade gestora do RPPS. Messe caso, ndo aderindo ao programa, o RPPS serd declarade um

Investidor em Geral (Investidor Comum).

14

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGUIA BRANCA - CRIADD PELA LEI 523,02

Rua Jorge Elias Hifte, m* 276 - Cartro - Telefa: (27 AT45- 1467 - Aguia Branca - ES

MCRI2 0 0R A0 200 A A - Tl amidabyrarr - ms madfarsbo sl e mes
4ssinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2008 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:14,



¢ AGUIA BRANCA PREV

——mam

Art. 62 - A, da Portaria MPS 519/2011 (incluida pela Portaria MPS 300/2015),
considera INVESTIDOR QUALIFICADC, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes

reguisitos:

I - Cujo ente federotivo instituidor de BPPS possug Certifioodo  de
Aeguiaridade Prewidenclarln - CRP vigende no date do reglizacde de codo
oplicaciio exclusive para tal cotegorls de investidor, pelo cumprimenta dos
normas gerais de arganizogdn e fusaonaiento gos RPAE, estaebelecions no Lal

ne 0 FIFAIGER & Aos aros narmalives deln decorrentos;

N - Bevopgadn pely Portarie MPS 57773017 - Possug recursos aplicadas,
Infarimigdos no Dermonstrotive das decorrentes Aplicocfes g investimeantos dos
Regurios - DAIR eovigdo o 3PP3, do bimestre imediaotomente anterlor & data
de realizagdo de exclusiva parg Lol cotegorie de investidor, em nrontonte
igual ou parg tol cateqorle de Investidor, em monfonbe igeal ow superior o
% 10.000.000,00 fder mithies de reois);

i - comprove o efetive funclonamento do Comitd de thvestimentos, no
Jorme do ort, 39-4;

Inciza 1V de Porfario MPS 519, revogodo pela portaric MPS 577, deslgna:

alipen @ - de Jmedindo, o focmelizepio do adesfo o Pro - Gestfo
RPRE; o

alimen b - e até w oo & conlor do primeiro ofo de credenciomearnto,

o oktengdo do cernficasfo instituclionagl,
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Assim, atendendo aos atuais requisitos para classificagdo da categoria de investidor, o
AGUIA BRANCA PREV é considerado um INVESTIDOR EM GERAL conforme as informagdes
encentrzdas em 30/12/2019.

CATEGORIA DE INVESTIDOR

s e MR
EXIGENCIA REQUISITOS k]r
art. G- A, |, da Portaria
MPS 300/2015, Incluso CRP VIGENTE ATE:
na Portaria MPS 10/12/20197 5IM
519/2011
INFORMADO O DAIR DO MES
ANTERIOR a 30/12/20197 SIn
Art. 6— A, Il, da Portaria [5IM ou NAD)
KPS 300/2015, Incluso
na Parkaria MPS -
513/2011 PATRIMONIO LIQUIDO DO SIm
RPPS até 30/12/2019
Art 6~ A, I, da Portarla | ND RPPS COMPROVOLU O E
MIPS 30042015, incluso DE I;LgNAMENTD DO COMLT
na Portarla MPS S;LT:;;?;;”EHIDH a 5IM
518/2011 {51 ou NAG)
Art. 64, I, Paragrafo | o pppg ADERIU AQ PRO-
§1%, da Portarla MF GEET" 5 i
012017, incluso na AU_. NAQ
Portaria MPS 5192011 (5IM ou NAD)
O AGUIA BRANCA PREV NAD ATENDE OS REQUISITOS,
SENDO CONSIDERADD UM INVESTIDOR EM GERAL
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3.3 — GOVERNANCA CORPORATIVA

E o sisterna pelo qual as empresas e demais organizagoes, sejam elas publicas cu
privadas, s3o dirigidas, maoniloradas e incentivadas, envalvendo o relacionamento entre soCios,
conselhe de administragdo, diretoria, drgios de fiscalizacio o controle e demais partes

interessadas.

3.3.1 - ESTRUTURA DA GESTAD DE INVESTIMENTOS

A estrutura da gestdio de investimentos do AGUIA BRANCA PREV, distribui-se sobre
o representante da Unidade Gestora, o Gestor de Investimentas {acumulads pelo representante
da Unidade Gestora), o Conselho Administrativo, o Conselha de Fiscalizacdo e o Comité de

Investimentos.

Mo intuito de auxiliar 2 gestio dos recursos, o AGUIA BRANCA PREV, contratard uma
consultoria de investimentos, devidamente credenciada pela CVM - Comissdo de Valares
Mobilidrios, auxiliando na elaboracio de Relatérios mensais, trimestrais e anual de
investimento, analisando o desempenho da carteira de investimentos ao longo do exercicio,

alem de auxiliar na elaboracio da Pelitica Anual de investimente do exercicio seguinte.

0 organcgrama da estrutura de gestio de investimentos do AGULA BRANCA PRFY,

distribui-se da seguinte forma;
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3.3.2 - COMPETENCIA DOS ORGADS ENVOLVIDOS

competéncia  dos  drgdos envolvidas na  gestio dos recursos do

AGUIA BRANCA PREV sio:

Presidente e Gestor de Investimentas ~ Com relacio aos Investimentos e
administragio  dos recursos  de  AGUIA  BRANCA  PREV, em  estrita
observiéncia das normes legais e regulatorias, cumprir e fazer cumprir as
decisdes do Conselho Administrativo, apresentar relatérios, na minimo
trimastrais, canforme exige a legislacdo, da gestic dos recursos e praticar

demals atos de gestio do AGUIA BRANCA FREV.

Comité de Investimento — Orgdo auxiliar no processo decisério, guanto a

formulacio e execucio da politica de investimentos,

Conselho  Administrativae - Com  fungBes de deliberacio  superior, cujas  as
deliberagies serfo promulgadas por meio de resolucdes, decide sobre qualguer
nuestic administrativa e financaira que he sejs submetida, pelo Direlor Executiva ou
Pelo Conselho de Tscallzagdo e julzgar os recursos interpostos das decisdes dao

Conselho de Fiscalizacio e dos ates do Diretor Executiva,

Conselho de Fiscalizagdo — Com fungde de fiscalizar e acompanhar a execucio
argamentdriz, verificar as contas e julgar os recursos interpostos por segurados e

dependentes, dos oespachos atinentes a procassos de henaficios,
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s Consultoria/Assessaria de Investimantos — Fmpresa contratada parz dessmpenhar
atividade de avaliacio de investimenlos em valores mabilidrios, com a finalidads de
produzir recomendacfes, através de relatarios de acompanhamentos, estudos e
pareceres, que auxiliem no processa de tomada de decisdo de investimenta do AGUILA

BREAMCA PREY,

Conforme o Art. 4, V1 e Vil da Resolucio CMMN 3.922/2010, s¢ encontram descristos
nesta Politica de Investimentos, 3 metodologia & os critérios que serio adotados, para
acompanhamente do relorne esperade da carteira, assim como o andlise prévia 2 o

acompanhamento dos riscos dos investimeantos,

A avaliagdo e acompanhamento dos riscos e relorno da carteira serdo analisados por
meio de Relatdrios periddicos e Fareceres de Investimento, elaborados por empresa

ecpecializada na avaliagdo de investimentas em valores mobilidrics.

Os Relatorios periddicos e os pareceres de investimento serio encaminhados a
Diretaria Executiva, o Comité de Investimentos e o Conselho Delibarativo para apreciacio e

possivel aprovagdo, nos casos que se tratar de aplicacdo em novos Investimentos.

Conforme o Art. 4, VIll, da Resolugdo CWMN 3.922/2010, o plano de contingéneia do
KFPS, em caso de descumprimento dos limites & requisitos previstos na Resolucdo, se aplicars

no exercicio vigente, para regularizagdo do CRP - Certificado de Regularidade Previdencidria,
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3.4 — ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do AGUIA BRAMCA PREV sio origindrios de
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capitais, das aplicacdes financeiras, dos
titulos e valores mobiliarios, dos ativos vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e
atives com finalidade previdencidria e demais ingressos financeiros auvferidos pelo AGUIA

BRAMNCA PREW.

3.5 = SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS (Provisdo de Caixa)

A partir de 2010, as carteiras dos RPPS passaram a apresentar grande volatilidade,
devido & inclusio dos indices ANBIMA. Para amenizar esse efeito sobre as obrigaches
previdenciarias do AGUIA BRANCA PREV serio separados como PROVISAD DE CAIXA, no
minimo, o5 wvalores anuais, referente as obrigagdes previdencidrias e as  obrigagies
Administrativas, que deverio ser utilizadas no exercicic da vigéncia desta Politica de

[nvestimento, acrescidas de uma margem de seguranca de TO%,

Essa separagdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do mercado, sobre
05 recursos utilizadoes no curto praze, em casos de interrupcio dos repasses das contribuigoes
realizadas pelo Ente. As chrigagdes previdenciarias e Administrativas, separadas para essa
finalidade deverdo estar alocadas em  investimentos cujos  indices sio  considerados

conservadares, coma o O ou o IRF-=M 1 efou caderneta de poupanca.
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PROVISAO DE CAIXA

DESPESA | ESTIMATIVADE -
o YALORES ]
FOLHA ANUAL -
PREVIDENCIARIA 2020 2.060.000,00 89,33%
FOLHA AMUAL -
- 0,00%

ASSISTENCIALIEMO 2020

FOLHA ANUAL - DESPESA
ADM 2020

TOTAL acresciﬂé;éle
kargem de SEgurﬂﬁ;a

2,536.600,00
A

Os responsaveis pela gestao do RPPS, terSo prazo maximo de 90 dias, a contar a
partir de 012 de janeiro de 2020, para constituir um fundo {ou fundos) come PROVISAD DE
CAIXA, no valor total de R% 2.536.600,00, conforme estimativa de despesas para a Folha Anual
de Beneficios e Administrativas, para o exerclcio de 2020, acrescido de uma margem de

seguranga de 10%.

Ac loengo do exercicio, os recursos acumulados para PROVISAD DE CAINA
poderae ser transferidos para investimentos considerados moderados efou arrojados, 2

rmedida que a necessidade dessa provisdo diminuir ao longo do exercicio.
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3.6 — POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacbes relevantes 3 gestdo financeirs do AGUIA BRANCA PREV, com
destaque para o desempenho da carteira de investimentos e o cumprimento da Meta Atuarial,
serdo dispanibilizadas ao Comité de Investimentos, Conselho Administrative @ Conselho de

Fiscalizacdo e aos demals interessados.

Deverdo ser disponibilizades aos Sepurados e aos Pensionistas, as seguintes
informacgoes com relagio s Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 32, inciso VI da Portaria

MPS 519/2011.

Art. 32 A Unida, o5 Calodos, o Distrite Federa! e 05 Muricinios deverdo obsarvar ni gestdo dos
recirsos de sous BPPS gf segudndes okrinocSes, olém dagueias pfevistas ng Resalucdo do SN

gue disgde sobee o oplicordo dns recuracs dos BRRS
VIl = disponibilizar 205 sP0s sppurados e pension!sios:

a} o politico oawol de nvestimentos @ suas rewisdies, po prazo
e atd frinky dins, o portir do gt oe sun aorovordo;

b) as informogdes contidoy nos formuldrios APR - Autorizacdo
o8 Ao o Resgate, a0 praro do obd trinto i, contodios

do resgectiv oplicordo ou resgate;

e} o composicho da corteln de investimentos do #PPS, ro
orozs de obfé tnhd oiny gods o encerromEnto oo ms;

dl os procedimentos de sefegdo dos eventuais entldodes

SUEIRZGENE & sredencioons;
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g] a2z informacdes relplives oo processo de credenciomento de

WrECituicies pong recefer af opiicocdes dos recarsos do ARES

S reddapiio das entidoder credenclodas parg atuar com o BFPS &
respective ogta de otualizapia do crodencipmento;

gl 25 dotas & facals dis reunitics dos drgdos de deliberagiio
Lo o do Comité de Investimenitos;

R oz refotdnes de gue afa o inciso Vdeste ariigo.

C Art. 32, inciso V da Portaria MP5 319/2011, menciona gque o RPPS devera elabarar
relatarios detalhados, no minimo, trimestralmente, sobre a rentabilidade, os riscos das diversas
modalidades de operagoes realizadas nas aplicecBes dos recursos do BPPS e 2 aderéncia &
politica anual de investimentas e suas revisBes ¢ submeté-los 3s instincias superiores de

deliberagdo e controle,

3.7 — GERENCIAMENTO E ANALISE DE RISCOS

Mos investimentos diretos via Titulos Piblices ou Operaces Compromissadas e os
investimentos indiretos via fundos de investimentos, o AGUIA BRANCA PREY levara em conta

para sua politica de investimentos s seguintes riscos envolvidos nas operagias.

# Risco de mercado: € o risco de oscilaghes de pregos do ativo conforme o

cendric . macroecondmico. Este € voltado para a wolatilidade dos papéis,
sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos o fundos atrelados 3 inflagio) e

Renda Varidvel (acdes, délar e etc..).

24

INSTITUTO DE PREVIDENGIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGLIA BRANCA - CRIADO PELA LEI 523,02

Ruia dorge Ellas Hitte, n® 275 - Centro - Telefus (27 3745-1357 - Agula Dranca - ES

L e L B O e g e B i L L e T T e e
Assinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2006 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:14,



Y- AGUIA BRANCA PREV

e e P ¢

de crédite: possibilidade de o devedor ndo honrar seus compromissos.

® Risc

[+]

Messes casos, o ideal & selecionar para a carteira, papéis que tenham

recomendagdo doe mearcado.

# Risco de liguidez: £ conbecido pela falta de condicio de pagamento do emissor
ou auséncia de mercado secundario daguele tipo de ativa. £ o risco de o
investidor ndc conseguir dar liguidez ao ativo financeiro ou conseguir liguidez

abaixo do preco de mercado.

sistBmico: 530 os riscos da politica econdmica do pals, au as

L L L

;

consequéncias dessa politica para outros paises.

3.8 — CLASSIFICACAO DE RISCO DE CREDITO {Andlise de Rating)

Wa hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do AGUIA BRANCA PREV que exijam
classificacio do risco de crédito das ermisstes {ativos financeiros, Titulos e valores  mobilidrios) e
tdos emitentes {instituigbes financeiras) a decisdo serd fundamentada em classificacies minimas

de risco [rating), atribuidas por entidades legalmente autorizadas a realizar tal atividade,

O Are. 15, %5 2¢, | da Resolugio CMN 3522710, alterada pela Resolugio CMN
4.604/2017, determina que os RPPS apliquern em fundos de investimentos que necessitern de
classificacio de risco, no minimo classificadas como BAIXO RISCO DE CREDITO, pelas apEncias

classificadaras de risco, registrada ou reconhecida pela CYi.
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Visanda elevar os principios de seguranga, solvéncia e liguidez dos Recursos
Financeiros, conforme estabelece o art. 12, § 18, | da Resolugdo CMN 4.695/2018, caso o fundo
de investimento ou a Instituigdo Financeira necessite de classificacdo por agéncias de risco
{rating), o AGUIA BRANCA PREV adotard escala acima de classificagio de rating, exigida pela
Resolugio CMN em vigor, aplicando seus recursos somente em Fundos de Investimentos e
Instituicdes Financeiras gue possuam classificacdo de risco, no minime, MUITO BAIXOD,

baseado nas classificacBes das empresas de rating listadas abaixo.
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cce Caa cee COC [+/-) (ala (ool Alto
C CC Ca c u:“ CC[=f-) aln cCc Muito alta
C C C C(+f-) c C Altissirma
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3.9 - RESTRICAO, VEDACAO E LIMITACAO DE INVESTIMENTOS AOS RPPS

Serio observadeos os limites de concentragio dos investimentos da seguinte forma,

conforme a Resolugio CMWN 3.922/10, slterada pela Resclucdo CMMN 4.695/2018.
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Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo ChWIN 4.695,/2018,
o artigo 7.5 22 aplica aons fundos de investimento Renda Flxa, os limites de
concentracdo por emissor e por modalidade de ativoe financeiro e demais

critarios definidas pela CVM em regulamentacio especifica;

Conforme o Artigo 12 da Resolugao CMMN 4.695/2018, as aplicagdes dos RPPS
em fundos de investimente em cotas de fundos de investimento serdo
admitidas desde gue seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundas mantenham as composicdes, limites e garantias exigidas para os fundos

de invastimento de que trata a Rasolucio;

Confarme o artigo 14, § 32 da Resolugdo CMN 4.685/2018, em caso dos limites
serem ultrapassados em decorréncia de resgate de cotas do fundo por outros
cotistas, o regime proprio de previdéncia social deverd adequar-se em até 120

dias.

E vedado atuar em modalidades aperacionals ou negociar com duplicatas,

titulos de credito ou outros ativos gue nac os previstos nesta Resolugiio;

E vedado aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de
investimento, em titulas ou autros ativas financeiros nos quais ente federativo
figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacino sob

qualguer outra forma;
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E vedado negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio;

E wedado aplicar recursos direta ou indiretamente, na aguisicio de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivameante a investidoras qualificados ou
profissionais, quando  ndo  atendidos  os  critérics estabelecidos  em

regulamentacio especifica.

£ wedado aplicar recursos na aquisigio de cotas de fundo de investimento

em direitos creditarios ndo padronizados;

Investirnentos em Titules Pablicos, somente agueles ofertados pelo Tesouro

Macional;

Confarme o artigo 8, & 12 da Resolugdo CMWN 4.685/2018, as aplicagdes

previstas em Renda Varidvel, cumulativamente, limitar-se-8o a 30% {trinta por

cento) do patriménic liguido do AGUIA BRANCA PREV;

Conforme o artige 8, § 72 da Resolugdo CMN 4.695/20138, ressalvadas as regras
pxpressamente previstas na Resolugdo, aplicam-se aos fundos de investimento
de Renda Varidvel, os limites de concentragdo por emissor e por modalidade de
ativo financeiro & demais critérios definidos pela CVM em regulamentacio

especifics;
Estio proibidos todos os tipos de operagbes com derivativos, a ndo serem
anquelas para protecac da carteira de fundos de investimentos, ainda assim

limitadas & uma ver o patrimdnio llquido do fundo.
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s [ vedado praticar as operagbes denominadas day-trade, assim consideradas
aguelas inicladas e encerradas no mesma dia, independentemente de o regime
préprio possuir estogque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se tratar
de negeciaghes de titulos poblicos federais realizadas diretamente pelo regime

praprio de previdéncia social;

w [ vedado aplicar recursos na aguisicio de cotas de fundao de Investimento cuja
atuacio em mercados de derivativos gere exposicdo superior a uma vez o
respective  patriménio  liguida  (fundes  de  investimente  gue  prevejam

Alavancagem);

s Conforme o artigo 14 da Resolugio CMN 4.695/2018, o total das aplicagbes dos
recursos do RPPS, #m um mesmeo fundo de investimeanto devera representar, no
maximo, 15% {quinze por cento) do patrimonio liquido do funde, sendo de 5%
{cince por cento) para os fundos de investimento de que tratam os incisos VI

doart. 72, [l e IV do art. 8¢ da Resolucdo CMN 4.695/2018,

m [ wecado aos Fundas de Investimentos de Renda Fixa, classificadas pelo artige 7
da Resolugdo CMN 4.695/2018, manter em sua carteira, aplicagbes em ativos
financeiros no  exterior, assim definidos pela CVYM em  regulamentag3o

especifica.
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